Zatacznik nr 6.1
do Planu Potgczenia spotek grupy CASTELLARI

Szczecin, dnia 30 czerwca 2026 r.

Oswiadczenie Zarzgdu CASTELLARI Il Sp. z 0.0.
o wartosci majatku Spétki Przejmowanej

Zarzad CASTELLARI Il Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie (KRS
0001134650), tj. Spotki Przejmowanej, oswiadcza, ze warto$¢ majatku CASTELLARI II sp. z 0.0.
na dzie 31.05.2026 r. wynosi 175 489,30 zt (stownie: sto siedemdziesiat piec tysiecy czterysta
osiemdziesigt dziewiec ztotych trzydzieéci groszy).

Bogdan Kaszycki (Cztonek Zarzadu)




RAPORT Z WYCENY MAJATKU SPOLKI
CASTELLARI Il SPGOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Raport z Wyceny Majatku Spétki metodg Skorygowanych Aktywoéw Netto

. Pozycja Informacja . S
Nazwa Raport z wyceny przedsiebiorstwa metodg Skorygowanych Aktywdéw Netto
dokumentu (SAN) -
Cel wyceny Ustalenie wartosci przedsiebiorstwa na potrzeby procesu potaczenia spotek
(M&A)

Metoda wyceny Metoda VS_kbrng:p'\'_Nanych_A[(tyvyéw Netto

Przedmiot wyceny _Majatek spétki CASTELLARI Il SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2. Podsumowanie menedzerskie

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena majatku Spétki CASTELLARI 1l SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA sporzadzona metoda Skorygowanych Aktywdw Netto. Celem
wyceny byto okreélenie wartosci majgtku netto przedsiebiorstwa po uwzglednieniu zidentyfikowanych
korekt wynikajgcych z planowanego procesu potaczeniowego.

Analiza zostata przeprowadzona na podstawie przekazanego bilansu Spoétki oraz informacji dotyczacej
planowanego wygasniecia zobowigzania z tytutu pozyczki wobec podmiotu, ktdry bedzie uczestniczyt w
tym samym procesie potagczeniowym.

Przeprowadzona analiza wykazata, ze jedyng korekta wptywajaca na wartos¢ majatku netto jest
eliminacja zobowiazania z tytutu pozyczki otrzymanej od CASTELLARI PRODUKCJA KASZYCKI SPOLKA
KOMANDYTOWA w wysokosci 221 546,30 zt. Po potgczeniu wierzytelnosé i zobowigzanie znajda sie w
jednym podmiocie prawnym, co skutkuje ich wygasnieciem wskutek konfuzji (potagczenia w jednej
osobie praw wierzyciela i obowigzkéw dtuznika).

W konsekwencji warto$¢ majatku netto ulega zwiekszeniu dokfadnie o warto$¢ eliminowanego
zohowigzania.

Wynik koficowy wyceny

Pozycja Kwota (zt)
Wartos¢ ksiegowa netto -46 057,00
Korekta zobowigzania +221 546,30

Skorygowana wartos¢ majatku netto 175 489,30

Ostateczna warto$é majgtku Spétki ustalona metodg Skorygowanych Aktywéw Netto wynosi:
175 489,30 PLN

3. Opis metodologii wyceny

Charakterystyka metody

Metoda Skorygowanych Aktywow Netto (SAN) nalezy do grupy metod majgtkowych i stuzy do okreslenia
wartosci majatku netto Spétki poprzez ustalenie wartosci aktywow oraz zobowigzani po uwzglednieniu
korekt wynikajacych z ich rzeczywistej wartosci ekonomicznej.

Ogdlny wzdr metody przedstawia sie nastepujaco: ,\t//



Wartos¢ majatku Spotki = Skorygowana warto$é aktywéw — Skorygowana warto$¢ zobowigzarh

W praktyce metoda ta wymaga:
- identyfikacji aktywdéw i zobowigzan,
- okredlenia pozycji wymagajacych korekty,
— wyeliminowania pozycji niemajacych ekonomicznego znaczenia dia podmiotu po transakgji,
~ ustalenia korficowej wartosci aktywdw netto.

Uzasadnienie wyboru metody

W niniejszym przypadku wybdr metody SAN jest uzasadniony z nastepujgcych powoddw:
— Wwycena sporzadzana jest na potrzeby procesu potaczenia spétek,
- identyfikowana korekta dotyczy wytacznie struktury finansowania, a nie potencjatu
generowania przysziych przeptywdw pienieznych,
- celem wyceny jest okreslenie wartoéci majatku Spétki po uwzglednieniu skutkéw reorganizacji
grupy.

Z uwagi na fakt, iz celem opracowania jest okreélenie wartodci majatku Spdtki na potrzeby procesu
potaczeniowego, metoda Skorygowanych Aktywdw Netto stanowi whaéciwe narzedzie wyceny. Pozwala
ona okresli¢ wartos¢ aktywdw netto pozostajacych do dyspozycji wtascicieli po uwzglednieniu skutkdw
planowanej reorganizacj, w tym eliminacji wzajemnych zobowigzari pomiedzy podmiotami
uczestniczacymi w potgczeniu.

Specyfika branzy gastronomiczno-produkcyjnej
Przedmiot wyceny prowadzi dziatalnoé¢ w branzy gastronomicznej poprzez sieé kawiarni.
Dla przedsiebiorstw tego typu charakterystyczne sa:
—  stosunkowo niski udziat aktywdw trwatych w poréwnaniu z przedsiebiorstwami przemystowymi,
- dominujacy udziat aktywdw obrotowych (zapasy, naleznoéci, érodki pieniezne),
— znaczny udziat kosztéw operacyjnych zwigzanych z wynagrodzeniami, najmem lokali oraz
zakupem surowcdw.

4. Analiza finansowa i wprowadzone dane

Struktura bilansu

Aktywa trwate
' Pozycja  Kwota (2f)
’__Aiqywa trwate 0,00

Spétka nie wykazujé aktywow trwatych w przedstawionym bilansie.

Aktywa obrotowe . L

Pozyga Kwota (#)_|

| Zapasy 141902,32 |

" Naleznoci krotkoterminowe + 97632,72 ¢

Inwestycje krétkoterminowe , 168 768,13

Srodki pienigzne 168 768,13

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe | 700,51 A

| Razem aktywa obrotowe 409 003,68 /



Najwiekszy udziat w aktywach posiadaja:
— S$rodki pieniezne,
—  zapasy,
— naleznosci handlowe.

Struktura taka jest typowa dla przedsigbiorstw gastronomicznych prowadzacych intensywna dziatalnosé¢
operacyjna.

Kapitaly wtasne
Pozycja Kwota (zt)
Kapitat podstawowy 5 000,00
Zyskzlat ubieglych  7140,39
Strata netto -58 197,39
Kapitat wtasny -46 057,00

Ujemny kapitat wtasny wynika z poniesionej straty netto.

Zobowigzania )
Pozycja Kwota (zt)
Kredyty i pozyczki 221 546,30
Zobowigzania handlowe 207 679,61
Zobowigzania podatkowe 25 834,77

Rezerwy 0,00
Pozyczki od wspdlnikéw 0,00
Razem zobowigzania 455 060,68

Dominujaca pozycje stanowi finansowanie zewnetrzne oraz zobowigzania wobec dostawcdw.
5. Kalkulacja wyceny majatku
Zatozenia do wyceny

Przyjeto wylgcznie jedng korekte bilansowa. Korekta polega na wyeliminowaniu zobowigzania z tytutu
pozyczki otrzymanej od CASTELLARI PRODUKCIA KASZYCKI SPGLKA KOMANDYTOWA w kwocie 221
546,30 zt.

CASTELLARI PRODUKCJA KASZYCKI SPOtKA KOMANDYTOWA jest jednym z podmiotéw uczestniczacych
w planowanym potgczeniu. W konsekwencji, z chwilg potgczenia nastapi konfuzja praw wierzyciela i
obowigzkéw dtuznika, powodujgca wygasniecie przedmiotowego zobowigzania z mocy prawa. W
zwigzku z tym zobowigzanie to nie bedzie stanowito ekonomicznego obcigzenia majatku potaczonego
podmiotu, co uzasadnia jego wyeliminowanie przy ustalaniu wartosci majatku Spofki.

Nie dokonano zadnych innych korekt aktywow ani zobowigzan.

Kalkulacja metodq Skorygowanych Aktywdw Netto

Pozycja Przed Iggjrekt_q (z_fw) F Korekta (zf} ! Po korekcie (zt)
Aktywa razem 409 003,68 | 0,00 | 40900368
Zobowiazania razem 455060,68 -22154630 |  233514,38
Skorygowane aktywa netto -46057,00 +22154630 175 489,30 |

Uzasadnienie korekty
Korekta obejmuje eliminacje zobowigzania z tytufu pozyczki od CASTELLARI PRODUKCIA KASZYCKI
SPOtKA KOMANDYTOWA w wysokoéci 221 546,30 1.

._I’f"'?'__-__ -



Po zakoriczeniu procesu potgczenia:
— wierzyciel i diuznik stang sig jednym podmiotem,
—  nastgpi wygasnigcie zobowigzania wskutek konfuzji,
- zobowigzanie nie bedzie stanowito ekonomicznego obcigzenia majatku potaczonego
przedsiebiorstwa.
Z tego wzgledu korekta zostata uznana za w petni zasadng z punktu widzenia wyceny majatkowej.

6. Wnioski i rekomendacje

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdza sie, i przedstawione dane bilansowe odzwierciedlajg
przedsigbiorstwo posiadajace dodatnig wartos¢ aktywéw obrotowych przy jednoczesnym wysokim
poziomie finansowania zobowigzaniami.

Po uwzglednieniu jedynej wskazanej korekty wynikajacej z planowanego potaczenia nastepuje istotna
poprawa wartosci majgtku netto.

Na podstawie przeprowadzonej analizy ustalono, ze warto$¢ majatku Spétki, okreélona metoda
Skorygowanych Aktywoéw Netto, wynosi 175 489,30 zt.

Kluczowy wptyw na wynik wyceny ma eliminacja zobowigzania z tytutu pozyczki otrzymanej od
CASTELLARI PRODUKCIJA KASZYCKI SPOtKA KOMANDYTOWA, ktéra po przeprowadzeniu potgczenia
wygasnie wskutek konfuzji praw wierzyciela i obowigzkdéw dtuznika. Korekta ta odzwierciedla
rzeczywisty sytuacjg majatkowa pofaczonego podmiotu i jest zgodna z zasada prezentowania
ekonomicznej tresci transakgji.

W ocenie sporzadzajgcego niniejszy raport przedstawiona warto$¢ stanowi wiarygodne
odzwierciedlenie wartosci majatku netto Spétki na potrzeby planowanego procesu ofaczeniowego,

przy zatozeniach i ograniczeniach opisanych w niniejszym opracowaniu. /7/
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